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ABSTRACT

This study aims to determine and analyze the influence of variables of export,
import, inflation, exchange rate, foreign debt and interest rates on foreign
exchange reserves in Indonesia both in the long term and short term in the period
2010 to 2016. The sample in this study amounted to 84 observations with time
series data which will be used as research objects. The dependent variable in this
study is Indonesia's foreign exchange reserves, while the independent variables
are exports, imports, inflation, exchange rates, foreign debt and interest rates. To
see the effect of independent variables on the dependent variable, this study uses a
multiple linear regression analysis approach in the long term and uses Error
Corretion Model (ECM) in the short term. Based on the results of the research, it
can be seen that in the short term the export and foreign debt variables have a
significant positive effect on Indonesia's foreign exchange reserves, while other
variables namely import, inflation, exchange rates and interest rates have no
significant effect on Indonesia's foreign exchange reserves.

Keywords : International Trade, Monetary Indicators, Foreign Debt, Foreign
Reserves
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh variabel
ekspor, impor, inflasi, nilai tukar, utang luar negeri dan suku bunga terhadap
cadangan devisa di Indonesia baik dalam jangka panjang maupun jangka pendek
pada periode 2010 sampai dengan 2016. Sampel dalam penelitian ini berjumlah
84 observasi dengan data runtut waktu (time series) yang akan dijadikan sebagai
objek penelitian. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah cadangan devisa
Indonesia, sedangkan variabel independennya adalah ekspor, impor, inflasi, nilai
tukar, utang luar negeri dan suku bunga. Untuk melihat pengaruh variabel
independen terhadap variabel dependen, penelitian ini menggunakan pendekatan
analisis regresi linear berganda pada jangka panjang dan menggunakan Error
Corretion Model (ECM) pada jangka pendek. Berdasarkan hasil penelitian yang
diperoleh dapat diketahui bahwa dalam jangka pendek variabel ekspor dan utang
luar negeri berpengaruh signifikan berdampak positif terhadap cadangan devisa
Indonesia sedangkan variabel lain yaitu impor, inflasi, nilai tukar, dan suku bunga
tidak berpengaruh signifikan terhadap cadangan devisa Indonesia.

Kata kunci : Perdagangan Internasional, Indikator Moneter, Utang Luar Negeri,
Cadangan Devisa
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