ANALISIS PENGARUH RASIO KEUANGAN TERHADAP
PREDIKSI FINANCIAL DISTRESS PERUSAHAAN PERTAMBANGAN

DI BURSA EFEK INDONESIA 2016-2018

SKRIPSI

Diajukan Untuk Memenuhi Salah Satu Syarat

Dalam Memperoleh Gelar Sarjana Akuntansi

Program Studi Akuntansi

Diajukan Oleh:

YUNARISTA AJENG PRAHASTI
NPM: 16430081

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS WIJAYA KUSUMASURABAYA
2020



SURAT PERNYATAAN BEBAS PLAGIAT

Saya yang bertanda tangan dibawabh ini:

Nama : Yunarista Ajeng Prahasti

NPM : 16430081

Alamat - JI. Lakarsantri Gg 1b no. 17c, Surabaya
Program Studi : Akuntansi

Fakultas : Ekonomi dan Bisnis

Dengan ini menyatakan bahwa skripsi dengan judul ANALISIS PENGARUH
RASIO KEUANGAN TERHADAP PREDIKSI FINANCIAL DISTRESS
PERUSAHAAN PERTAMBANGAN DI BURSA EFEK INDONESIA 2016-
2018 merupakan hasil karya tulisan tangan saya sendiri. Dengan ini saya
menyatakan bahwa dalam skripsi ini tidak terdapat keseluruhan atau sebagian
tulisan orang lain yang saya ambil dengan caramenyalin atau meniru dan
mengakui seolah-olah sebagai tulisan saya sendiri. Apabila pernyataan ini terbukti
tidak benar, maka saya bersedia menarik skripsi yang saya ajukan sebagai hasil
tulisan saya sendiri ini. Demikian surat pernyataan ini saya buat untuk

dipergunakan sebagaimana mestinya.

" (Yunarista Ajeng Prahasti.)

NPM: 16430081



SKRIPSI

ANALISIS PENGARUH RASIO KEUANGAN TERHADAP
PREDIKSI FINANCIAL DISTRESS PERUSAHAAN PERTAMBANGAN

DI BURSA EFEK INDONESIA 2016-2018

Diajukan oleh:

YUNARISTA AJENG PRAHASTI
NPM: 16430081

TELAH DISETUJUI DAN DITERIMA DENGAN BAIK OLEH

DOSEN PEMBIMBING

—_—

AGUS SUMANTO, SE.,M.Si.,Ak..CA..CPA. CPL.CTA Tangal, 4 fgestus 2050

DOSEN PROGRAM STUDI

A b A

LILIK MARDIANA, S.E.. M. Ak, Ak. CA

Tanggal, 4 A duﬂ’us s



SKRIPSI

ANALISIS PENGARUH RASIO KEUANGAN TERHADAP
PREDIKSI FINANCIAL DISTRESS PERUSAHAAN PERTAMBANGAN

DI BURSA EFEK INDONESIA 2016-2018

Dipersiapkan dan disusun oleh:

YUNARISTA AJENG PRAHASTI
NPM: 16430081

Susunan Dewan Penqguji

Pembimbing Utama Ketua Tim Penguji
AGUS SUMANTO, SE..M.Si.,Ak..CA., ERNA HENDRAWATT, SE,
CPA..CPL.CTA M.AK

Anggota Dewan Penguji Lain

raand

KHOLIDIAH, S.E., M.Si

Skripsi ini telah diterima sebagai salah satu persyaratan

2R ViR
LILIK MARDIANA, S.E., M. Ak, Ak. CA
Ketua Program Studi




KATA PENGANTAR

Segala puji bagi Allah atas Berkah dan Nikmat-Nya penulis dapat
menyelesaikan skripsi dengan judul “ANALISIS PENGARUH RASIO
KEUANGAN TERHADAP PREDIKSI FINANCIAL DISTRESS
PERUSAHAAN PERTAMBANGAN DI BURSA EFEK INDONESIA 2016-
2018” ini dengan baik dan di waktu yang tepat. Tujuan dari penyusunan skripsi
adalah guna untuk menyelesaikan program strata 1 (S1) pada program studi
akunansi Universitas Wijaya Kusuma Surabaya.

Penulis menyadari bahwa dalam penelitian ini terdapat banyak kekurangan
didalamnya.Maka, penulis menerima saran dan kritik yang membangun terkait
penelitian ini. Selama proses penyusunan skripsi, penulis mendapat banyak
dorongan dari berbagai pihak yang telah membantu hingga terselesaikannya
skripsi ini. Terima kasih yang mendalam penulis persembahkan untuk:

1. Allah Subhanahu Wa Ta’ala, atas segala nikmat, kesehatan, kemudahan dan
kelancaran, sehingga dapat menyelesaikan skripsi ini.

2. Mama, ayah, dan adik yang selalu mendoakan dan memberikan dukungan
terhadap saya. Terima kasih untuk bentuk kasih sayang, doa yang selalu
diberikan.

3. Bapak Prof. H. Sri Hamardji, dr. Sp. THT-KL (K) selaku Rektor Universitas
Wijaya Kusuma Surabaya.

4. Bapak Drs. Ec. Gimanto Gunawan MM. M.Ak selaku Dekan Fakultas

Ekonomi dan Bisnis Universitas Wijaya Kusuma Surabaya.



10.

Ibu Lilik Mardiana, S.E.M.Ak., Ak., CA. Selaku Ketua Progam Studi
Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Wijaya Kusuma
Surabaya.

Bapak Agus Sumanto, SE.,M.Si.,Ak.,CA.,CPA.,CPI.,.CTA selaku dosen
pembimbing yang telah banyak memberikan arahan, bantuan dan saran
selama penyusunan skripsi sehingga dapat terselesaikan dengan baik.

Bapak dan Ibu Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Wijaya
Kusuma Surabaya yang telah banyak memberikan bekal ilmu pengetahuan
kepada penulis selama perkuliahan.

Seluruh Staff Tata Usaha Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Wijaya
Kusuma Surabaya yang telah membantu memberikan informasi untuk
penelitian skripsi.

Sahabat saya di masa perkuliahan, Irma Sari, Ghina, Ade, Istiana, Nadya,
Tabita, Eka, Irma, Devita dan Lutfiah. Terimakasih sudah selau ada buat saya
dan terimakasih untuk waktu kebersamaannya. Sukses selalu buat kalian.
Teman — teman Akuntansi C dan F 2016 yang mungkin saya tidak bisa
sebutkan satu persatu, terimakasih untuk bantuan doa serta kebahagiaan

selama masa perkuliahan.

Surabaya, Juli 2020

Penulis,

Vi



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ...oviiiiieeecesee et [
SURAT PERNYATAAN BEBAS PLAGIAT ... i
HALAMAN PENGESAHAN ..o iii
HALAMAN SUSUNAN DEWAN PENGUJI.......ccooceiiiiiiieeecee e, \Y;
KATA PENGANTAR ..ottt st Vv
DAFTAR ISL...oce ettt e e snaae e vii
DAFTAR TABEL ...ttt e e e e e e X
DAFTAR GAMBAR ...ttt Xi
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt e enaea e Xii
ABSTRAK L.ttt e Xiii
ABSTRACT ..t e e e e e ae e e nnee s Xiv
2N = SRS 1
PENDAHULUAN . ...ttt e e snaae e e s snnanee e 1
1.1, Latar BelaKang........ccoovoiiiieiece e 1
1.2.  RUMUSAN Masalah ...........cccooiiiiiiiiiee e 9
1.3, Tujuan Penelitian..........cccoveiiieieiie e 9
1.4, Manfaat PENEIITIAN........coooiiiiiiie e 9
1.5, SistematiKa SKIPSI.......cccoiiiiiiiiiieie s 10
2N = I SRS 12
KAJIAN TEORI ..ottt e e e 12
0 O I g To 7 o T =T USROS 12
2.1.1.  FINANCIal DISIESS .....ccuiiieiiieieeie sttt 12
2.1.2.  RaSio KEUANGAN ......ccoviiiieiieeiecie et 20
2.1.2.1.  RaSio LIKUIAITAS.......ccoeeiieieie e 21
2.1.2.2.  RASI0 LAVEIAQE ....eevieieecieeie ettt 23
2.1.2.3.  RaSIO AKEIVITAS ....eoviiiieiieiicie e 26
2.1.2.4.  Rasio Profitabilitas ..........ccoeriiiiiiiiiiee 28
2.1.2.5.  Rasio Pertumbuhan...........ccooiiiiiiiii e 30

2.2.  Penelitian SEbelumnya ..o 31
2.3.  Hipotesis dan Model ANaliSiS..........ccccviiieiiiiiieiie e 35

vii



2.3. 1. HIPOTESIS. ..ttt 35

2.3.2. MOl ANALISIS ....ooiviiiieiiesieee s 40
BAB L. 42
METODE PENELITIAN ..ottt 42

3.1.  Pendekatan Penelitian............cccovveieiiiriieniieie e 42
3.2.  Populasi dan Sampel .........cccooeiiiiiiiice e 42
3.3, Identifikasi Variabel............ccoooiiii 44

3.3.1.  Variabel Independen.........ccccooveieiieieciecece e 44
3.4. Definisi Operasional Variabel ..............cccocoviiiiiic 44

3.4.1.  Variabel INdependen.........ccccooveiiiiiiiieiie e 44

3.4.2.  Variabel Dependen (Y) .o 46
3.5, Jenis dan SUMDEer Data ...........ccooveveiieiieie e 48
3.6.  Prosedur Pengumpulan Data ..........c.cccceivviiiieiiieiic e 48
3.7.  Teknik ANaliSisS DAta ........cccceiieiieiiiieiieeee e 48

3.7.1.  Analisis DesKIiptif........cccoooiiiiiiiiiiee e 48

3.7.2.  Analisis Regresi Data Panel.............cccooviiiiiiiiincnnee, 49

3.7.3.  Pemilihan Model REGIeSi........cccccvvveiiiiiiiieie e 50

3.7.4.  Uji Kesuaian Model............ccooviiiiiiiiic e 51

3740 UjJi CROW oo 51

3.7.4.2.  UJi HAUSMAN ....coiiiiiicccece e 51

3.7.5.  UjJi ASUMSI KIASIK.....ccoiiiiiiiiiiciec e 52

3.7.5.1.  Uji Heteroskedastisitas............cccevveiveiienicviiiece e 52

3.7.5.2.  UJi MUItIKOINEAITTAS ........oeviiiiiieceeeee e 52

3.7.5.3.  UJi AULOKOIelaSi........cccoveiiiiiieiiiicce e 53
BAB TV .ottt 54
PEMBAHASAN ...ttt 54

4.1, Gambaran UmMUM ..o e 54

4.1.1.  Analisis Kemungkinan Terjadinya Kebangkrutan.............c...c........ 56

4.2, Hasil ANaliSiS DAta.......c.cocoreiiiiiiiiieieie e 60

421, ANalisis DeSKIIPLIT .......ccooiiiiiiiiee s 60

4.2.2  Pemilihan Model terbaik...........ccooeviiiiiiiiiin s 63

4.2.3.  Uji ASUMSE KIASIK .......ooviiiiiiiiiieiee e 65

viii



4231, UJiNOMMAIITAS ...cvoviiiiieiiiieeee e 65

4.2.3.2.  Uji MUltiKOHNIErtas ......ccveiieiiiecie e 66
4.2.3.3.  Uji HeteroskedatiSitas. .........cccerereriiiiinisieieeesesc e 66
4.2.3.4.  Uji AULOKOIEIASI ..ccvvveiieiiiiciie st 67
4.2.4.  Analisis Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Financial Distress .. 68
BAB V..ot e e t e e e t e t e t ettt 74
SIMPULAN DAN SARAN .....oootitiiietie ettt 74
5.1, KESIMPUIAN.....c.oiiiiecc et 74
5.2 SAFAN ..ttt b e r e nan e 75
5.3, KEeerbatasan ........ccccuiieieiiiiiie e 75
DAFTAR PUSTAKA ...ttt 77
LAMPIRAN



DAFTAR TABEL

TADBHE 2.0 sre e 32
TADBH 3.0 e 43
TADEBI 4.1 b 53
TADECI 4.2 e 54
TADBE 4.3 b 55
TADBI 4.4 ... e 56
TADBE 4.5, . e 57
TADEH 4.6 ..o e 58
TADBH 4.7 e 61
TADEI 4.8 s 64
TADEI 4.9 e 65
TADEH 410 .. sre e 66
TADBE 411 e 67
TADEH 412 er e 68



DAFTAR GAMBAR

(7= 10 0] 0 U2 TR 41

Xi



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 hasil data Eviews

xii



ABSTRAK

Financial distress merupakan suatu alat untuk memprediksi perusahaan dimasa
yang akan datang yang akan mengalami kebangkrutan dan juga dapat melihat
kinerja suatu perusahaan dengan ciri-ciri adanya penurunan kondisi keuangan
perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis tingkat financial distress,
menganalisis rasio likuiditas, laverage, aktivitas, profitabilitas, dan pertumbuhan.
Dalam penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Data yang diambil
untuk penelitian ini berdasarkan laporan keuangan perusahaan di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2016-2018. Menggunakan metode purposive sampling
digunakan untuk menentukan sampel sesuai dengan kriteria yang digunakan,
sehingga meggunakan 22 perusahaan. Penelitian ini dilakukan menggunakan
metode altman Z-score untuk mengindikasi tingkat financial distress dan analisis
menggunakan regresi data panel. Hasil penelitian menunjukan bahwa rasio
likuiditas, aktivitas, dan pertumbuhan tidak memiliki pengaruh signifikan positif
terhadap financial distress. Sedangkan untuk rasio laverage memiliki pengaruh
signifikan negatif terhadap financial distress dan rasio profitabilitas memiliki
pengaruh signifikan positif terhadap financial distress.

Kata Kunci : Altman Z-score, Financial Distress, Likuiditas, Laverage, Aktivitas,
Probabilitas, Pertumbuhan.
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ABSTRACT

Financial distress is a tool to predict future companies that will add to bankruptcy
and can also see a company with features that represent an increase in corporate
finance. This study tries to analyze the level of financial difficulties, analyze
liquidity ratios, leverage, activity, profitability, and growth. In this study using
quantitative. The data is taken for this study through the company's financial
statements on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2016-2018 period.
Using purposive sampling method is used to determine the sample in accordance
with the criteria used, so that it uses 22 companies. This research was conducted
using the Altman Z-score method to indicate the level of financial difficulty and
analysis using panel data regression. The results showed the ratio of liquidity,
activity and growth did not have a significant positive effect on financial
difficulties. Whereas the leverage ratio has a significant negative effect on
financial distress and the profitability ratio has a significant positive effect on
financial distress.

Keywords: Altman Z-score, Financial Distress, Liquidity, Leverage, Activity,
Probability, Interaction.
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