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ABSTRACT 

 

This study aims to measure the performance and financial soundness of the 

company by using financial ratio analysis and Z-Score model so it can be an early 

warning for the company if there are signs of companies in difficult financial 

conditions or Financial Distress. The sample of this research consists of 2 

companies of wood industry and its processing and 9 pulp and paper industry 

companies listed as manufacturing company in Indonesia Stock Exchange. The 

results showed that from 11 companies who sampled 1 company's research in 

healthy category of company, 2 companies in the category of vulnerable, and as 

many as 8 companies in the category of difficult financial situation and potentially 

bankruptcy in the period to come if not immediately do the anticipation right. 

 

Keywords: financial performance, financial ratio analysis, Z-Score model, 

Financial Distress. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengukur kinerja dan tingkat kesehatan keuangan 

perusahaan dengan menggunakan analisis rasio keuangan dan model Z-Score 

sehingga dapat menjadi peringatan dini bagi perusahaan apabila terdapat tanda-

tanda perusahaan dalam kondisi keuangan yang sulit atau  Financial Distress. 

Sampel penelitian ini terdiri dari 2 perusahaan industri kayu dan pengolahannya 

dan 9 perusahaan industri pulp dan kertas yang terdaftar sebagai perusahaan 

manufaktur di Bursa Efek Indonesia. Hasil penelitian menunjukkan bahwa dari 11 

perusahaan yang menjadi sampel penelitian 1 perusahan dalam kategori 

perusahaan yang sehat, 2 perusahaan dalam kategori rawan, dan sebanyak 8 

perusahaan dalam kategori keadaan keuangan yang sulit dan berpotensi 

mengalami kebangkrutan pada periode yang akan datang jika tidak segera 

melakukan antisipasi yang tepat. 

 

Kata kunci : kinerja keuangan, analisis rasio keuangan, model Z-Score, Financial 

Distress. 


