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ABSTRAK 

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis adanya perbedaan Trading Volume 

activity dan Abnormal Return sebelum dan sesudah terdaftar di Jakarta Islamic Index. 

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan yang baru bergabung 

di Jakarta Islamic Index selama periode penetapan 1 Desember 2012 – 1 Desember 

2016. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 19 perusahaan. Sampel 

yang diambil ditentukan dengan menggunakan metode purposive sampling. Analisis 

data menggunakan compare means Paired Sample T-test dan Wilcoxon Signed Ranks 

Test. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan yang signifikan rata-

rata Trading Volume Activity (TVA) antara lima hari sebelum dan lima hari sesudah 

bergabung dengan Jakarta Islamic Index, dengan nilai signifikansi 0,486 yang dapat 

disimpulkan bahwa nilai signifikansi lebih besar dari 0,05. Tidak ada perbedaan yang 

signifikan rata-rata Abnormal Return antara lima hari sebelum dan lima hari sebelum 

dan sesudah bergabung dengan Jakarta Islamic Index. Dengan hasil perhitungan 

signifikansi sebesar 0,245 yang dapat disimpulkan bahwa nilai signifikansi lebih besar 

dari 0,05. Karena tidak terbukti ada perbedaan yang signifikan antara Trading Volume 

Activity (TVA) dan abnormal return dalam penelitian ini, maka dapat disimpulkan 

para invetor lebih memilih saham-saham yang sudah lama bergabung dengan Jakarta 

Islamic Index. 

Kata kunci : Trading Volume Activity, Abnormal Return, Jakarta Islamic Index 
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ABSTRACT 

 

This research was conducted to analyze the difference of Trading Volume activity and 

Abnormal Return before and after registered in Jakarta Islamic Index. Population in 

this research is new company joined in Jakarta Islamic Index of period of December 

1, 2012 - December 1, 2016. The sample used in this research as many as 19 

companies. The sample is determined by using purposive sampling method. Data 

analysis used different test by using Paired Sample T-test and Wilcoxon Signed Ranks 

Test. The results showed that there is no significant difference in the average Trading 

Volume Activity (TVA) between five days before and five days after joining the 

Jakarta Islamic Index, with a significance value of 0.486 which can be concluded that 

the significance value is greater than 0.05 .There is no significant difference in 

average Abnormal Return between before and after joining the Jakarta Islamic Index. 

With result of calculation of significance equal to 0,245 which can be concluded that 

significance value greater than 0,05.Since there is no significant difference between 

Trading Volume Activity (TVA) and abnormal return in this study, it can be 

concluded that investors prefer stocks that have long joined the Jakarta Islamic 

Index. 

Keywords: Trading Volume Activity, Abnormal Return, Jakarta Islamic Index 
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