PENGARUH KEBIJAKAN HUTANG, PROFITABILITAS, UKURAN
PERUSAHAAN DAN KEBIJAKAN DIVIDEN, TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

SKRIPSI

Diajukan Untuk Memenuhi Salah Satu Syarat
Dalam Memperoleh Gelar Sarjana Akuntansi
Program Studi Akuntansi

Diajukan Oleh:

HIDAYATUL MAULA
NPM : 16430031

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS WIJAYA KUSUMA SURABAYA

2020



SURAT PERNYATAAN BEBAS PLAGIAT

Saya yang bertanda tangan di bawah i :

Nama Hidayatul Maula

NPM - 16430031
Alamat JI. Semarang 128

Program Studi Akuntansi

Fakultas Ekonomi dan Bisnis

dul “PENGARUH KEBIJAKAN

Dengan ini menyatakan bahwa skripsi dengan ju
PERUSAHAAN  DAN

HUTANG, PROFITABILITAS, UKURAN
KEBIJAKAN DIVIDEN, TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK

INDONESIA” adalah benar-benar karya saya sendiri dan bebas dari plagiat, dan

apabila pernyataan ini terbukti tidak benar maka saya bersedia menerima sanksi

sesuai dengan ketentuan yang berlaku.

Demikian surat pernyataan ini saya buat untuk dipergunakan sebagaimana

mestinya.

Surabaya, 9 Januari 2020

Yang membuat pernyataan
METERAI ¢
TEmPEL
[ 7bsaoanFa2s79

ENAM RIBURRUPIAH
| -

)

(Hiddyatul Maula)

16430031




SKRIPSI
PENGARUH KEBIJAKAN HUTANG, PROFITABILITAS, UKURAN
PERUSAHAAN DAN KEBIJAKAN DIVIDEN, TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
Diajukan Oleh:

HIDAYATUL MAULA
NPM : 16430031

TELAH DISETUJUI DAN DITERIMA DENGAN BAIK OLEH
DOSEN PEMBIMBING I

Dra. NURUL AZIZAH, SE. MM Tanggal, LA o -2020

KETUA PROGRAM STUDI

K Mot

LILIK MARDIANA, SE. M. Ak..Ak..CA. Taimgiall 5o R DA




SKRIPSI

PENGARUH KEBIJAKAN HUTANG, PROFITABILITAS, UKURAN
PERUSAHAAN DAN KEBIJAKAN DIVIDEN, TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

Dipersiapkan dan disusun oleh:
HIDAYATUL MAULA

NPM: 16430031

Susunan Dewan Penguji

Pembimbing Utama Anggota Dewan Penguji Lain

Dra. NURUL AZIZAH, SE. MM  DRS. EC.

fn

MIRA PRAMUDMNTL SE.M.Ak

Skripsi ini telah diterima sebagai salah satu persyaratan

Untuk memperoleh gelar sarjana akuntansi

LILIK MARDIANA, SE. M. Ak..Ak..CA.
Ketua Program Studi




KATA PENGANTAR

Puji syukur penulis panjatkan ke hadirat Allah SWT atas berkat, rahmat
dan hidayah-Nya yang senantiasa dilimpahkan kepada penulis, sehingga bisa
menyelesaikan skripsi dengan judul “PENGARUH KEBIJAKAN HUTANG,
PROFITABILITAS, UKURAN PERUSAHAAN DAN KEBIJAKAN
DIVIDEN, TERHADAP NILAlI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA”
Penulisan skripsi ini bertujuan untuk memenuhi salah satu syarat guna mencapai
gelar Sarjana Akuntansi (S.Ak) pada S-1 Program Studi Akuntansi Fakultas

Ekonomi dan Bisnis Universitas Wijaya Kusuma Surabaya.

Penulis menyadari bahwa dalam penulisan skripsi ini masih banyak
terdapat kekurangan, hal ini disebabkan keterbatasan kemampuan dan
pengetahuan penulis. Untuk itu kritik dan saran yang membangun dari berbagai
pihak sangat diharapkan demi kesempurnaan skripsi ini. Dalam penyusunan
skripsi ini terdapat hambatan dan rintangan yang penulis hadapi, namun pada
ahirnya dapat menyelesaikan skripsi ini dengan baik berkat bantuan, dorongan
dan bimbingan dari berbagai pihak. Pada kesempatan ini, penulis menyampaikan

terimakasih yang mendalam untuk:

1. Teristimewa, Umik Mufrika yang selalu mendoakan, menyemangati dan
selalu memberikan dukungan kepada penulis. Terima kasih untuk kasih

sayang, doa dan nasihat yang tidak terbatas.



Bapak Prof. H. Sri Harmaji, Dr. Sp. THT-KL (K), selaku Rektor Universitas
Wijaya Kusuma Surabaya.

Bapak Drs. Ec. Gimanto Gunawan, MM.,M. AK., selaku Dekan Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Wijaya Kusuma Surabaya.

Ibu Lilik Mardiana, SE.,M.Ak.,Ak.,CA., selaku Ketua Program Studi
Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Wijaya Kusuma
Surabaya.

Ibu Dra. Nurul Azizah., SE,. MM. selaku dosen pembimbing yang telah
banyak memberikan bimbingan, bantuan, arahan, dan saran dalam proses
penyusunan skripsi sehingga skripsi ini dapat terselesaikan dengan baik.
Bapak Surenggono, SE.,SH.,MM., selaku dosen wali yang telah memberikan
arahan dan bimbingan dalam studi selama masa perkuliahan di Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Wijaya Kusuma Surabaya.

Bapak dan lbu Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Wijaya
Kusuma yang telah banyak memberikan bekal ilmu pengetahuan kepada
penulis selama menuntut ilmu di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Wijaya Kusuma Surabaya.

. Seluruh Staf Tata Usaha Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Wijaya
Kusuma yang telah banyak membantu memberikan informasi kepada penulis
Kakakku Sofiayah dan Nur Laila, serta keluarga besar yang sudah

memberikan semangat kepada penulis agar segera menyelesaikan skripsi ini.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Rahayu Wilujeng, Ak., dan Rohmatul Izzah, Ak., terima kasih sudah banyak
membantu, menghibur, memberi saran dan menemani penulis dalam
menyusun skripsi ini hingga selesai.

Sahabat saya semenjak kuliah, Nur Ifana, Novita Anggraini, Rendy, Mifta,
Lilis, Erika, Riska Rostikawati. Terima kasih sudah menjadi teman
seperjuangan saya dan menjadi salah satu penyemangat hingga kini.

Sahabat saya semenjak SMA, Maziya, Shofaa, Fitri, Irma. Terimakasih sudah
menyemangati penulis dari jauh.

Silas, Ayu, Risma, Maya, Siti dan lain-lain yang sudah memberikan saya
semangat dan membantu saya menyelesaikan skripsi.

Untuk seluruh teman-teman seperjuangan dan seangkatan Akuntansi A
Angkatan 2016, terima kasih atas bantuan doa, semangat, serta kebahagiaan
dan juga keceriaan selama perkuliahan.

Untuk teman-teman Ormawa Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Wijaya Kusuma Surabaya, terima kasih atas pengalaman organisasi yang
sudah kalian berikan dan ajarkan.

Untuk teman-teman KOPMA Wijaya Kusuma Surabaya, terima kasih atas

pengalaman organisasi yang sudah kalian berikan dan ajarkan.

Surabaya, 9 Januari 2020

Penulis

Hidayatul Maula



DAFTAR ISl

COVER
HALAMAN JUDUL ..o ssnnnssnsnssnnsnnes i
SURAT PERNYATAAN BEBAS PLAGIAT ... i
HALAMAN PERSETUJUAN ..ot e e i
HALAMAN SUSUNAN DEWAN PENGUII ... \Y]
KATA PENGANTAR oottt a e e e e e s sbbara e e e e e e e e \
DAFTAR ISI e e e e e s ar e e e e e e e Vil
Dl I Y ] Xi
DAFTAR GAMBAR ..ot e e Xii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt nnnnnnnsnsnnnnnns Xiil
ABSTRAK et Xiv
ABSTRACT oottt ettt et et et re e be et anes XV
BAB I PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang Masalah ............ccccccoviiiiiiiiicc e, 1
1.2 Rumusan Masalah ..........cccoocoiiiiii 4
1.3 Tujuan Penelitian .........cccccveeiiieeiiie e 5
1.4 Manfaat Penelitian .........cccccoviiiiiniie e 5
1.5 Sistematika SKIiPSI ......ccovivvieiiieciiie e 6
BAB Il TELAAH PUSTAKA
2.1 Landasan TEOIT ....c.cccuveruieiiieiiie it esieeeiee ettt 8
2.1.1 Trade Off ThEOIY ..ooviiviiiiiiie e, 8
2.1.2 Singnalling Theory .........cccoveiiiie i, 9
2.1.3 Kebijakan Hutang ...........ccccoovveiiec i 10
2.1.4 Profitabilitas ......cccooveeiiiiiiiiiee 11
2.1.5 Ukuran Perusahaan ..........cccoocevvieniinninsnie e 13
2.1.6 Kebijakan Deviden .........ccccccoveiiieiiiie e, 13
2.1.7 Dividen Irreleance Theory .......ccccccviiiiiiiiiiiiiiiiiiinee, 15
2.1.8 Brid In The Hand...........cccooeiiiiiiiiieee e, 16

2.1.9 TaAX PreferenCe ..o.vune e 16



BAB Il

2.1.10 Information Content or Singnaling Hypothesis ............... 16

2.1.11 Clientele EffeCt ......cooovveiiiiiie e 17
2.1.12 Nilai Perusahaan ...........cccccceevieiniie i 18
2.2 Penelitian Teerdahulu ..........cccoiiiiiiiii e 20
2.3 HIPOTESIS  .eeeeiiieiee e 25
2.3.1 Pengaruh Kebijakan Hutang Terhadap Nilai Perusahaan
................................................................................................ 25
2.3.2 Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan ........ 25
2.3.1 Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan
................................................................................................ 26
2.3.1 Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan
................................................................................................ 27
2.4  Kerangka PemiKiran ........c.cccccoeoiiiiiiiie e 28
METODE PENELITIAN
3.1 Pendekatan Penelitian ..........cccoooeiiiiniiiniiiiiiescece e 29
3.2 Populasi dan Sampel Penelitian...........ccccceeviveeiineeiiie e, 29
3.2.1 Populasi Penelitian ...........cccooveevivveiiiie i 29
3.2.2 Sampel Penelitian...........cccoveiiiveiiiie e 29
3.3 Jenis Data dan SUMDEr Data ..........cccevveeriveiiiiiiiieiieeniee e 30
3.3.1JENIS DALA ...t 30
3.3.2 SUMDEE DAt ...vvvevvieiie e 31
3.4 Indentifikasi Variabel ...........cccooviiiiiiiii e 31
3.3.1 Dependent variable (Y) ....cooeoviveiiiieee e, 31
3.3.2 Independent variabel (X) ......ccovveeviieiiieee e, 31
3.5 Definisi Operasional Variabel ..............ccccovviiiiiiiiiiccec, 32
3.4.1 Kebijakan Htang .........ccccccoeveviiiieiiiee e 32
3.4.2 Profitabilitas .........cccoovveiiiiiie 32
3.4.3 Ukuran Perusahaan ...........cccccoeveiiieiieenine e 32
3.4.4 Kebijakan DIVIden .........ccccccviiiiiiiiiic e 33
3.4.5 Nilai Perusahaan ............ccoooeiiiiiiii 33

3.6 Prosedur Pengambilan Data ............c.ccovveeeiiiiiie e 34



3.7 Teknik ANAISIS Data .....coevveeeeeeeee e 34

3.7.1 Uji DeSKIIPLIT ..o 35
3.7.2 Uji ASUMSI KIASTK .....oooiviiiiiiiieiiccee e 35
3.7.2.1 Uji Normalitas Data .........ccccevvvvenieiiiieiiieiieiiene 35
3.7.2.2 Uji Multikolinearitas ...........cccoovvenveniieniiciienie, 36
3.7.2.3 Uji Heterokedastisitas .........cccccoevvveviveeniinesiinennn. 36
3.7.2.4 Uji AUtOKOIEIaSH ......cocvvveiiiiiiiiiieie e 37
3.7.3 UJi HIPOTESIS ..ottt 37
3.7.3.1 Uji Hipotesis Analisis Regresi Linear Berganda........ 37
3.7.3.2 Koefisian Korelasi dan Koefisian Determinasi ......... 38
3.7.3.3 Uji Statistik F......cccoeveeiiiiiiiieceeee e 39
3.7.3.4 Uji Statistik T ...oeevreeeiecie e 39

BAB IV HASIL DAN PEMBAHAAN

4.1 Gambaran Umum Objek Penelitan ............ccccovvveeviieeiiiee e, 40
4.2 Hasil PENElItAIaNn ........c.coovviiiiiiiiiiiecc e 43
4.2.1 Uji DeSKIIPLIT ..oeeiiie e 44
4.2.2 Uji AsumSi KIaSiK..........ccovveiiiiiiiieciicc e 45
4.3.1.1 Uji Normalitas .........cccceevivveiiiie e 45

4.3.1.2 Uji Heterokedastisitas ..........c.ccccoveeviveeiiineesiineennn, 47

4.3.1.3 Uji Multikolinearitas ............cccooveevivveevineeiiiee i, 48

4.3.1.4 Uji AULOKOIEIaSI.......cccvveiiiieiiiie e ciie e 49

4.2.3 Analisis Regresi Liniear Berganda..............cccceevvvveeiiineennnnn. 50
4.2.4 Uji HIPOESIS. ... .vveeiiieeiiie st 52
4.2.4.1 Analisa Koefisien Determinasi Berganda .............. 53

4.2.4.2 Uji Statistik F.......ccoooviiiiiieiiiccce e 54

4243 Uit 55

4.3 PEMDANASAN ......vviiiieiiii et 57

4.3.1 Pengaruh Kebijakan Hutang, Profitabilitas,Ukuran
Perusahaan Dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai

Persanaan .........cccccoovieiiiieniie e 57
4.3.2 Pengaruh Kebijakan Hutang Terhadap Nilai Perusahaan
............................................................................................. 57
4.3.3 Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan ......58

4.3.4 Pengaruh Ukurn Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan



4.3.5 Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan

............................................................................................. 59
BABV SIMPULAN, SARAN DAN KETERBATASAN
5.1 SIMPUIAN oo 62
5.2 SAIAN ettt 63
5.3 Keterbatasan Penelitian ............cccooviiieiiiie i 63

DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN



Tabel 2.1
Tabel 4.1
Tabel 4.2
Tabel 4.3
Tabel 4.4
Tabel 4.5
Tabel 4.6
Tabel 4.7
Tabel 4.8
Tabel 4.9

DAFTAR TABEL

Hasil Penelitian Terdahulu...........cccoooieiiie e 30
Perhitungan Sampel Penelitian ...........cccooviiiiiiiniciiice 49
Hasil Pengujian Uji Statistik Deskriptif Variabel Penelitian ........ 49
One-Sampel Kolmogorov-Smirnov Test..........ccccevieiieinienncnne 53
Hasil Uji MUltiKOHNIEItaS. ........coovveeiiie e 55
UjJi AULOKOIBIAS....eeeeeieeiiiee et 56
Regresi Linear Berganda...........ccocvevviiiieiieiienc e 57
Hasil Perhitungan Uji Koefisiensi R dan R2 ..........cccccevieinenn. 59
Perhitungan Uji F Pada Taraf Signifikansi 0,05...........c..c.ccceene.. 60

HAST Ui T v eeesesseeseseessssesseeseessseesessseesesseens 60



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Penelitian Sebelumnya...... ..o 20
Gambar 2.2 kerangka PemMIKIFAN .........ccoveiiiiiieiiieiie e 28
Gambar 4.1 Sampel Penelitian ..o 41
Gambar 4.2 Daftar Nama-Nama Perusahaan...... ......cccoooeiiiniiiiciienien, 42
Gambar 4.3 Hasil Uji Statistik Deskriptif............ccccooiiiiiiiiiniiiiicies 44
Gambar 4.4 Hasil Uji NOrmalitas ..........cccooveiiieiiieiiiiecceee e 46
Gambar 4.5 Hasil Uji Multikolinearitas.............cocoeieiiieiienieiic s 48
Gambar 4.6 Hasil Uji AULOKOTelasi ............ccoovviiiiiiiiicc e 49
Gambar 4.7 Hasil Regresi Berganda............ccoccovveiiiiiieiieiie e 50
Gambar 4.8 Penelitian Sebelumnya...... .....cccoiiiiiiiiii 51
Gambar 4.9 Hasil Uji Determinasi R2...........cccoviieiiiiiiiiieiiee e 53
Gambar 4.10 HaSil UJi F ..o 54

Gambar 4.11 HaSil UJi T...oooieiiiec s 56



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 : Data Sample Perusahaan Manufaktur
Lampiran 2 : Output Data SPSS



ABSTRAK

Penlitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah kebijakan hutang, profitabilitas,
ukuran perusahaan, kebijakan dividen memiliki pengaruh terhadap nilai
perusahaan yang dalam penelitian ini diwakili oleh SIZE. Berdasarkan hasil
analisis yang menggunakan SPSS 17,0. Hasil penelitian menunjukkan kebijakan
hutang berpengaruh terhadap nilai perusahaan, profitabilitas berpengaruh terhadap
nilai perusahaan, ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan,
kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini dibuktikan
dengan nilai signifikasi t kebijakan hutang sebesar 0,007 < 0,05, nilai signifikasi t
profitabilitas sebesar 0,000 < 0,05, nilai signifikasi t ukuran perusahaan 0,000 <
0.05, dan nilai signifikasi t kebijakan dividen 0,000 < 0.05. Demikian juga dengan
hasil uji F atau secara simultan diperoleh hasil bahwa kebijakan hutang,
profitabilitas, ukuran perusahaan, dan kebijakan dividen berpengaruh pada nilai
perusahaan. Hal ini dibuktikan oleh nilai signifikasi F sebesar 0,000 < 0,05. Nilai
R square sebesar 0,754 atau sebesar 75,4% dari kebijakan hutang, profitabilitas,
ukuran perusahaan, dan kebijakan dividen dapat mempengaruhi nilai perusahaan
(SIZE).

Kata kunci : Kebijakan Hutang, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan,
Kebijakan Dividen Dan Nilai Purusahaan



ABSTRACT

This research aims to determine whether debt policy, profitability, company size,
dividend policy has an influence on the value of the company which in this study
is represented by SIZE. Based on the results of the analysis using SPSS 17.0. The
results showed that debt policy affects the value of the company, profitability
affects the value of the company, company size affects the value of the company,
dividend policy affects the value of the company. This is evidenced by the
significance value of debt policy t at 0.007 <0.05, the significance value of t
profitability of 0,000 <0.05, the significance value of t company size 0,000 <0.05,
and the significance value of t dividend policy 0,000 <0.05. Likewise with the
results of the F test or simultaneously obtained results that the debt policy,
profitability, company size, and dividend policy affect the value of the company.
This is evidenced by the significance value of F of 0,000 <0.05. R square value of
0.754 or 75.4% of the debt policy, profitability, company size, and dividend policy
can affect the value of the company (SIZE).

Keywords: Debt Policy, Profitability, Company Size, Dividend Policy and Firm
Value



