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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perbedaan kinerja keuangan yang 

diukur menggunakan Return on Assets (ROA)serta kinerja pasar yang diukur 

menggunakan harga saham sebelum dan sesudah akuisisi pada perusahaan yang 

terdaftar di Komisi Pengawas Persaingan Usaha (KPPU) dan Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2021–2024. Penelitian ini menggunakan pendekatan 

kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan 

perusahaan, data harga saham, serta dokumen notifikasi akuisisi yang 

dipublikasikan oleh KPPU dan Bursa Efek Indonesia. Teknik pengambilan sampel 

menggunakan purposive sampling, sehingga diperoleh 45 perusahaan yang 

memenuhi kriteria penelitian. Analisis data dilakukan melalui statistik deskriptif, 

uji normalitas menggunakan Shapiro-Wilk, dan pengujian hipotesis menggunakan 

Wilcoxon Signed Rank Test karena data tidak berdistribusi normal. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan pada Return on 

Assets (ROA) sebelum dan sesudah akuisisi dengan nilai Asymp. Sig. (2-tailed) 

sebesar 0,455 (> 0,05). Selain itu, tidak terdapat perbedaan yang signifikan pada 

harga saham sebelum dan sesudah akuisisi dengan nilai Asymp. Sig. (2-tailed) 

sebesar 0,897 (> 0,05). Hasil tersebut menunjukkan bahwa aktivitas akuisisi 

belum mampu meningkatkan kinerja keuangan perusahaan maupun memberikan 

respons pasar yang signifikan selama periode pengamatan. Dengan demikian, 

akuisisi belum memberikan dampak yang berarti terhadap Return on Assets 

(ROA) maupun harga saham pada perusahaan yang menjadi sampel penelitian. 

Kata Kunci:  Akuisisi, Return on Assets (ROA), Harga Saham, Wilcoxon Signed 

Rank Test, Kinerja Keuangan, Kinerja Pasar. 

 

 

 



vii 
 

DAFTAR ISI 

 
HALAMAN PERSETUJUAN ................................................................................. i 

HALAMAN PENGESAHAN ................................................................................. ii 

PERNYATAAN ORISINALITAS SKRIPSI .......................................................... iii 

KATA PENGANTAR ............................................................................................. iv 

ABSTRAK ............................................................................................................. vi 

DAFTAR ISI ......................................................................................................... vii 

DAFTAR TABEL ................................................................................................... ix 

DAFTAR GAMBAR .............................................................................................. x 

DAFTAR LAMPIRAN .......................................................................................... xi 

BAB I ...................................................................................................................... 1 

PENDAHULUAN .................................................................................................. 1 

1.1. Latar Belakang Masalah ............................................................................... 1 

1.2. Rumusan Masalah ........................................................................................ 8 

1.3. Tujuan Penelitian .......................................................................................... 8 

1.4. Manfaat Penelitian ....................................................................................... 9 

1.5. Sistematika Skripsi/Tesis ........................................................................... 10 

BAB II ................................................................................................................... 13 

TELAAH PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS ........................... 13 

2.1. Landasan Teori ........................................................................................... 13 

2.1.1. Akuisisi ................................................................................................ 13 

2.1.2. Kinerja Keuangan (ROA) ................................................................... 16 

2.1.3. Harga Saham ....................................................................................... 17 

2.1.4. Signaling Theory ................................................................................. 20 

2.2. Penelitian Terdahulu ................................................................................... 21 

2.3. Pengembangan Hipotesis ........................................................................... 23 

2.3.1. Pengaruh Akuisisi terhadap ROA ....................................................... 23 

2.3.2. Pengaruh Akuisisi terhadap Harga Saham .......................................... 23 

2.4. Kerangka Konseptual ................................................................................. 24 



viii 
 

BAB III ................................................................................................................. 26 

METODE PENELITIAN ...................................................................................... 26 

3.1. Pendekatan Penelitian ................................................................................ 26 

3.2. Populasi dan Sample Penelitian ................................................................. 26 

3.3. Identifikasi Variabel ................................................................................... 28 

3.4. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ......................................... 28 

3.5. Jenis dan Sumber Data Penelitian .............................................................. 29 

3.5.1. Jenis Data ............................................................................................ 29 

3.5.2. Sumber Data ........................................................................................ 29 

3.6. Prosedur Pengumpulan Data ...................................................................... 30 

3.7. Teknik Analisis Data .................................................................................. 30 

BAB IV ................................................................................................................. 34 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ..................................................... 34 

4.1. Hasil Penelitian .......................................................................................... 34 

4.1.1. Gambaran Obyek Penelitian ............................................................... 34 

4.1.2. Statistik Deskriptif .............................................................................. 37 

4.1.3. Uji Asumsi Klasik ............................................................................... 38 

4.1.4. Hasil Pengujian Hipotesis ................................................................... 39 

4.2. Pembahasan ................................................................................................ 42 

4.2.1. Pengaruh Akusisi Terhadap ROA ....................................................... 42 

4.2.1. Pengaruh Akusisi Terhadap Harga Saham .......................................... 44 

BAB V ................................................................................................................... 46 

SIMPULAN DAN SARAN .................................................................................. 46 

5.1. Simpulan Penelitian ................................................................................... 46 

5.2. Keterbatasan Penelitian .............................................................................. 47 

5.3. Saran Penelitian .......................................................................................... 47 

DAFTAR PUSTAKA ............................................................................................ 49 

LAMPIRAN .......................................................................................................... 52 

 



ix 
 

DAFTAR TABEL 

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu.....................................................................          21 

Tabel 3.1 Jumlah Sampel.............................................................................          26 

Tabel 3.2 Daftar Sampel...............................................................................          27 

Tabel 3.3 Variabel Operasional....................................................................          29 

Tabel 4.1 Hasil Uji Statistik Deskriptif Variabel..........................................          37 

Tabel 4.2 Hasil Uji Normalitas Shapiro Wilk................................................         38 

Tabel 4.3 Hasil Uji Wilcoxon Signed Rank Test ROA..................................          40 

Tabel 4.4 Hasil Uji Wilcoxon Signed Rank Test Harga Saham.....................          41 

 



x 
 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 1.1 Jumlah Notifikasi Akuisisi pada Tahun 2021 – 2024......   3 

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran........................................................ 25 

Gambar 4.1 Jumlah Perusahaan yang Melakukan Akuisisi 

Periode 2021 - 2024............................................................................. 35 

Gambar 4.2 Distribusi Sampel Berdasarkan Sektor............................. 36 



xi 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1. Data Total Asset, Laba, Return On Asset (ROA) Perusahaan.......     52 

Lampiran 2. Data ROA Sebelum dan Sesudah Akuisisi...................................     58 

Lampiran 3. Data Kurs Pertahun.......................................................................     60 

Lampiran 4. Data Harga Saham Sebelum Akuisisi (Dalam Rupiah)................     61 

Lampiran 5. Data Harga Saham Sesudah Akuisisi (Dalam Rupiah).................     63 

 

 


