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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Arus Kas Operasi, 

Arus Kas Pendanaan, dan Laba Akuntansi terhadap Return Saham pada perusahaan 

manufaktur sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama 

periode 2019–2023. Sampel penelitian ini berjumlah 40 data observasi yang 

diperoleh dari 8 perusahaan sektor energi yang memenuhi kriteria purposive 

sampling selama lima tahun penelitian. Variabel independen yang digunakan 

meliputi arus kas operasi (X₁), arus kas pendanaan (X₂), dan laba akuntansi (X₃), 

sedangkan variabel dependen adalah return saham (Y). Penelitian ini menggunakan 

pendekatan kuantitatif dengan metode analisis regresi linier berganda yang diolah 

menggunakan program IBM SPSS Statistics versi 20. Hasil uji simultan (uji F) 

menunjukkan bahwa arus kas operasi, arus kas pendanaan, dan laba akuntansi 

secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap return saham dengan nilai 

signifikansi 0,002 < 0,05. Secara parsial, arus kas operasi berpengaruh positif 

signifikan terhadap return saham, arus kas pendanaan tidak berpengaruh signifikan, 

sedangkan laba akuntansi berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham. 

Nilai Adjusted R² sebesar 0,278 menunjukkan bahwa ketiga variabel tersebut 

mampu menjelaskan 27,8% variasi return saham, sedangkan sisanya dipengaruhi 

oleh faktor lain di luar model seperti kondisi ekonomi makro dan kebijakan 

pemerintah. Temuan ini mengindikasikan bahwa kinerja operasional perusahaan 

lebih diperhatikan oleh investor dibandingkan aktivitas pendanaan dalam 

menentukan keputusan investasi pada sektor energi. 

Kata Kunci: Arus Kas Operasi, Arus Kas Pendanaan, Laba Akuntansi, Return 

Saham, Sektor Energi.  
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